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Geplante Klimapolitik reicht nicht

MAN SPRICHTVON den Prognosen der Internationalen Energieagentur zu Energieverbrauch, CO2-Emissionen und Erderwarmung

MARTIN GOLLMER

ie Internationale Energieagentur
D (IEA) schldgt Alarm: «Die Verspre-

chen der einzelnen Linder zur
Reduktion der Treibhausgase im Rahmen
der Kopenhagener Vereinbarung reichen
nicht aus, um das Ziel, die Erderwdrmung
auf zwei Grad Celsius zu begrenzen, zu
erreichen.» Das schreibt die IEA in ihrem
am Dienstag publizierten Weltenergie-
ausblick 2010. Das Ergebnis der Uno-Kli-
makonferenz in Kopenhagen im Dezem-
ber 2009 sei zwar ein Schritt in die richtige
Richtung, geniige allerdings nicht, um die
Nachhaltigkeit des zukiinftigen Energie-
systems zu gewdhrleisten.

Fossile Brenn- und Treibstoffe, also
Kohle, Ol und Gas, bei deren Verbrauch
das Treibhausgas Kohlendioxid (CO2) ent-
steht, bleiben gemiss IEA langfristig «die
dominanten Energietrdger» - egal, von
welchen Annahmen iiber energiepoliti-
sche Massnahmen man ausgeht. Die glo-
bale Olférderung erreicht der Energie-
agentur zufolge ihre Spitze (Peak Oil) im
Prognosezeitraum bis 2035 «nicht, aber
beinahe». Allerdings setzt die IEA voraus,
dass in Zukunft noch in erheblichem
Umfang neue Olfelder gefunden und ent-
wickelt werden (vgl. Grafik).

Opportunitéten fiir Anleger

Den erneuerbaren Energien wie Sonnen-
und Windkraft schreibt die IEA «<immen-
ses» Potenzial zu. Wie schnell ihr Beitrag
zur Deckung des globalen Energiebedarfs
wachse, hdnge aber kritisch von der Stirke
staatlicher Unterstiitzungsmassnahmen
ab. Werden die angekiindigten Subventio-
nen auch tatsdchlich gesprochen, steigen
die Fordermittel allein im Bereich der
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Stromerzeugung und der Biokraftstoffe
von 57 Mrd. $ im Jahr 2009 auf 205 Mrd. $
im Jahr 2035 (vgl. Grafik). Erneuerbare
Energien sind dabei kapitalintensiver als
fossile Brennstoffe, sodass der Investi-
tionsbedarf fiir ihren Ausbau sehr hoch
ist: Allein die in der Stromerzeugung fiir
den Zeitraum 2010 bis 2035 erforderlichen
Mittel belaufen sich auf 5700 Mrd. $.

Anleger, die von dieser Dynamik in den
erneuerbaren Energien profitieren wol-
len, setzen im Windkraftsektor am besten
auf den ddnischen Weltmarktfiihrer Vestas
und auf den aufstrebenden chinesischen
Turbinenproduzenten China High Speed.
Im Sonnenkraftsegment bieten sich der
chinesisches Solarzellenfabrikant JA Solar
und der ebenfalls im Reich der Mitte be-
heimatete Waferhersteller Renesola als in-
teressante Investitionsmoglichkeiten an.
Im Bereich der fossilen Brenn- und Treib-
stoffe sind die Aktien von Ol- und Gasmul-
tis wie Chevron (USA) oder Royal Dutch
Shell (GB/NL), die hohe Dividendenrendi-
ten aufweisen, bewdhrte Werte.
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Die IEA untersucht in ihrem Ausblick
die zukiinftige Entwicklung des globalen
Energiesystems anhand von drei mogli-
chen Entwicklungen. Das «Hauptszenario
der neuen energiepolitischen Rahmenbe-
dingungen» berlicksichtigt dabei die von
den Lindern der ganzen Welt abgegebe-
nen politischen Zusagen, einschliesslich
der Pléne zur Verringerung der Treibhaus-
gase und der Versprechen zur Abschaf-
fung von Subventionen auf fossile Brenn-
stoffe.

Dem Hauptszenario gegeniibergestellt
wird das «Szenario der bestehenden ener-
giepolitischen Rahmenbedingungen». Es
nimmt an, dass es keine Anderung zur
Jahresmitte 2010 existierenden Energie-
politiken gibt, die Zusagen also nicht ein-
gehalten werden. Im «450-Szenario»
schliesslich wird aufgezeigt, wie die Treib-
hausgaskonzentration in der Atmosphire
auf 450 Partikel pro Million COz-Aquiva-
lente begrenzt werden kann, was zur Er-
reichung des Zwei-Grad-Celsius-Ziels ge-
niigen wiirde.

Im Hauptszenario klettert die globale
Energienachfrage zwischen 2008 und 2035
um 36% auf 16700 Mio. Tonnen Rohol-
einheiten. Das entspricht einem mittleren
Wachstum von 1,2% pro Jahr. Der pro-
jizierte Anstieg der Energienachfrage ist
damit niedriger als im «Szenario der be-
stehenden energiepolitischen Rahmen-
bedingungen», in dem der Verbrauch im
selben Zeitraum jdhrlich um 1,4% steigt.
Im «450-Szenario» erhoht sich der Ver-
brauch zwischen 2008 und 2035 ebenfalls,
aber im Jahresdurchschnitt nur um 0,7%.

China generiert Wachstum

93% des erwarteten Anstiegs des globa-
len Energiebedarfs im Hauptszenario ent-
fallen auf Liander, die nicht Mitglied des
Industriestaatenorganisation OECD sind.
China ist allein fiir 36% des prognostizier-
ten Anstiegs des Weltenergiebedarfs ver-
antwortlich und erh6ht seinen Energiebe-
darf zwischen 2008 und 2035 um 75%. Im
Jahr 2035 liegt Chinas Anteil am globalen
Verbrauch bei 22%, heute bei 17%.

Im Hauptszenario steigt der Ausstoss
von CO2 zwischen 2008 und 2035 um 21%
auf 35 Gigatonnen. Das erwartete Wachs-
tum ist allein den Nicht-OECD-Staaten
zuzuschreiben, wéhrend die Emissionen
inden OECD-Landern vor 2015 ein Hochst
erreichen und dann abnehmen. Diese
Trends entsprechen einer Stabilisierung
der Treibhausgaskonzentration bei 650
Partikel pro Million COz-Aquivalenten, was
auf lange Sicht zu einem wahrscheinli-
chen Temperaturanstieg von 3,5 Grad Cel-
sius fiihren wiirde. Daraus folgert die IEA:
«Das Zwei-Grad-Celsius-Ziel kann nur mit
einer strengen Umsetzung der Zusagen
bis 2020 und noch viel umfassenderen
Massnahmen danach realisiert werden.»
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Kunden nicht fiir
dumm verkaufen

© ZurKasse bitte. Die Schweizer Banken

¢ sind bereit, Deutschland und Grossbri-
i tannien zu garantieren, dass sie im

: Rahmen der Abgeltungssteuer einen

. bestimmten Betrag erhalten. Falls viele
¢ Kunden der geplanten Steuer entgehen
: wollen und deshalb ihr Geld ins «si-

¢ chere» Ausland transferieren (vorzugs-
i weise vermutlich nach USA, Singapur

: oder Osterreich), wollen die Banken

: selbst fiir die Differenz aufkommen.

MONICA HEGGLIN
Redaktorin

zum Thema
Abgeltungssteuer

Der Plan fiir eine Zahlungsgarantie,

i den CVP-Stinderat Eugen David aus-

: plauderte, ist unbestétigt. Die leicht

i sduerlichen Reaktionen aus dem Fi-

¢ nanzdepartement und aus der Bankier-
: vereinigung lassen vermuten, dass an

¢ den Pldnen etwas dran ist. Wieso Stin-

i derat David eine vertrauliche Informa-
tion verbreitete, die ihm in seiner Funk-
¢ tion als Kommissionsprésident gege-

. ben worden war, ist unverstandlich. Es

: torpediert die Schweizer Verhandlungs-
: position, wenn Elemente des Verhand-

i lungsmandats bekanntwerden.

An einer Zahlungsgarantie kann nie-

: mand wirklich Freude haben. Es gibt da-
¢ fiir keinen Grund ausser dem Wunsch

: der Banken, fiir ihre Manager, Mitarbei-
¢ ter und Kunden endlich Sicherheit zu

i erlangen vor dem erdriickenden
Machtpoker, der sogar das Verwalten

¢ von korrekt versteuertem européi-

i schem Kundenvermogen zu einer juris-
: tisch riskanten Tétigkeit werden liess.

Es geht um viel Geld. Allein die UBS

: verwaltet im grenziiberschreitenden

: Geschift mit unseren Nachbarldndern

: und Grossbritannien insgesamt scht-

: zungsweise Kundenvermégen von 100
: bis 120 Mrd. Fr. Die Credit Suisse diirfte
: auf gegen 100 Mrd. Fr. kommen.

Deshalb ist es den Banken ernst: sie

i wollen eine saubere Geschiftsgrund-

: lage. An Schlaumeiereien haben sie

¢ kein Interesse. Auch die meisten Bank-
i kunden begriissen die Chance, nicht

: deklarierte Vermdgenswerte sowie un-
¢ versteuerte Ertrdge unter Wahrung

: ihrer finanziellen Privatsphére zu lega-
lisieren, ohne Kosten fiir Anwalte usw.

: Niemand sollte allerdings die Kunden

. unterschitzen. Wer reich ist, ist in der

: Regel auch schlau. Die Schweizer Ban-
i ken versuchen zwar zurzeit, alle Kun-

i denaktionen zu verhindern, die dem

© Geist der zukiinftigen Steuervertréige

¢ widersprechen kénnten. Die Kunden

i werden sich aber nicht fiir dumm ver-
kaufen lassen. Sie werden dem Finanz-
¢ platz treu bleiben und Steuern bezah-

: len-wenn ein ausgewogener Deal zu-
: stande kommt. Sonst werden die Kun-
¢ den sich absetzen, zum Schaden von

: Deutschland, Grossbritannien und der
i Schweiz.
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