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Olpreis konnte Wachstum bremsen

MAN SPRICHTVON den Unruhen in immer mehr Olférderlandern sowie den Auswirkungen auf den Olpreis und auf die Weltwirtschaft

ie Olpreise haben zu Wochenbe-
D ginn aufgrund der sich intensivie-

renden Unruhen in Nordafrika
und Nahost einen Sprung gemacht. Mit
Libyen und Iran sind mittlerweile auch
zwei wichtige Olproduktionslidnder von
Zusammenstdssen zwischen Demonst-
ranten und Ordnungskriften betroffen.
Befiirchtet wird, dass die Aufruhr noch
weitere Staaten in der Region erfassen und
dass es zu einer Stérung der Versorgung
derWelt mit Ol kommen kénnte. Die Folge
wiren wohl rasant steigende Olpreise. Das
wiederum kdnnte das Wachstum der Welt-
wirtschaft zusammenfallen lassen.

Die Volksaufstdnde in Tunesien und in
Agypten waren fiir die Olversorgung und
das Wirtschaftswachstum noch eine ver-
gleichsweise kleine Gefahr. Beide Natio-
nen haben keine grosse Olproduktion (vgl.
Tabelle). Marokko, Jordanien und Jemen,
wo es ebenfalls Proteste gibt, spielen im
Olgeschift keine Rolle. Agypten hat im-
merhin noch als Transitland Bedeutung.
Durch den Pyramidenstaat fiihren der
Suezkanal und die Sumed-Olpipeline. Wi-
ren die beiden Transportwege ausgefallen,
hitten die Waren notfalls einfach den -
weiteren — Weg um den afrikanischen
Kontinent herum nehmen miissen, um
Europa und Nordamerika zu erreichen.
Trotz dieser Alternative reagierten die Ol-
preise kréftig auf die Gefahr einer Schlies-
sung der beiden Transitrouten.

Warnung vor Biirgerkrieg

Kein Wunder, dass die Olpreise auch aus-
schlugen, als in Libyen Unruhen ausbra-
chen. Sie haben alle grosseren Stidte in-
klusive der Hauptstadt Tripolis erfasst. Bei
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Zusammenstossen zwischen Opponen-
ten von Machthaber Muammar al-Ghad-
hafi und Ordnungskriften starben bisher
mehrere Hundert Demonstranten. Am
Sonntag warnte ein Sohn Ghadhafis, dass
die Proteste einen Biirgerkrieg auszulosen
drohten, in dem der Olreichtum des Lan-
des verbrannt werden kénnte. Libyen pro-
duziert téglich 1,7 Mio. Fass Ol und gehort
damit bereits zu den bedeutenden Olf6r-
derldindern. «Sofern es nicht zu einer
schnellen Lésung in diesem Land kommt,
werden die Proteste die Olpreise stiitzen,
und es konnte zu Preisspriingen kom-
men», sagte Amrita Sen, Analystin bei der
britischen Grossbank Barclays Capital,
zum «Wall Street Journal».

Ol der Sorte Brent schloss am Montag
auf 105.74$ - 2,7% mehr als am Freitag.
Am Dienstag legte die Notierung noch-
mals leicht zu auf 106.46$ (vgl. Chart). Ol
des TypsWTI, das am Montag wegen eines
Feiertags in den USA nicht gehandelt
wurde, kletterte von Freitag bis Dienstag-
nachmittag von 86.20 $ auf 90.32 $.

Mit Libyen haben die Unruhen in Nord-
afrika und Nahost erstmals auf einen Mit-
gliedstaat der einflussreichen Organisa-
tion 6lexportierender Lander (Opec) iiber-
gegriffen. Bereits ist aber ein zweiter, in
Sachen Ol noch bedeutenderer Opec-Mit-
gliedstaat von Demonstrationen gegen
die Regierung betroffen: der Iran. Kénnte
ein Ausfall Libyens als Olproduzent noch
mit den weltweit vorhandenen freien —
zurzeit nicht genutzten — Férderkapazita-
ten von zirka 2,5 Mio. Fass pro Tag ausge-
glichen werden, wére dies im Fall des
Irans nicht mehr méglich: Er pumpt tag-
lich 4,2 Mio. Fass Ol aus dem Boden.

Noch schlimmer wiére es, wenn Saudi-
Arabien von der aufriihrerischen Stim-
mung in der arabischen Welt erfasst
wiirde. Die Gefahr besteht, weil gleich
nebenan - in Bahrain — Unruhen stattfin-
den: Auf dem Inselstaat fordert die schiiti-
sche Mehrheit von der sunnitischen Mon-
archie mehr Rechte und grossere Freiheit.
Auch in Saudi-Arabien gibt es Schiiten; sie
leben als Minderheit primér in der ostli-

chen Provinz, wo sich der Grossteil der na-
tionalen Olquellen befindet. Noch aber ist
es ruhig im Staat, der mit einer tiglichen
Fordermenge von 9,7 Mio. Fass der grosste
Olproduzent in der Opec und - hinter
Russland - der zweitgrosste der Welt ist.

Riickfall in die Rezession?

Wiirde Saudi-Arabiens Forderung wegen
Aufruhrs im Land gestort, wiirden die Ol-
preise mit Sicherheit explodieren. Die Fol-
gen fiir die Weltwirtschaft wiren katastro-
phal. Das Wachstum wiirde einbrechen,
und ein Riickfall in die eben erst iiber-
wunden geglaubte Rezession wire mog-
lich. Okonom Gerard Minack von der
amerikanischen Investmentbank Morgan
Stanley hat ausgerechnet, dass allein in
den USA mit jeder Erh6hung des Benzin-
preises um 1$ pro Gallone die Konsum-
ausgaben um 120 Mrd.$ fallen wiirden.
«Weitere kriftige Anstiege der Olpreise
miissen als Gefahr fiir das Wirtschafts-
wachstum angesehen werden», sagte Mi-
nack zur Nachrichtenagentur AP

Bereits jetzt beeintrdchtigen die Auf-
stinde Olexploration und -férderung, wie
das Beispiel Libyen zeigt. Die Energiekon-
zerne BP, Eni, OMV, Royal Dutch Shell, Sta-
toil und Wintershall haben Operationen
reduziert oder ganz eingestellt und/oder
Personal abgezogen. Zwischen 100000
und 150000 Fass Ol pro Tag werden da-
durch gemdss Internationaler Energie-
agentur (IEA) weniger gefordert. Total,
Gazprom und Repsol fithren dagegen
noch einen normalen Betrieb. Trotzdem
herrscht bei der IEA «hohe Alarmbereit-
schaft» wegen potenzieller Produktions-
und Lieferunterbriiche, wie David Fyfe,
Chef der Olabteilung, auf einer Konferenz
in London sagte.
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patriierung wird massiv besteuert.
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Ohrfeige

. Die Aktiondre von Novartis haben ihrem
¢ Verwaltungsrat mit Daniel Vasella an

: der Spitze eine schallende Ohrfeige ver-
. setzt. In einer erstmals durchgefiihrten
¢ Konsultativabstimmung sprachen sich
an der Generalversammlung 38,3% der
i Aktiondre gegen das zur Diskussion ste-
i hende Vergiitungssystem aus, das dem
: VR-Prisidenten ein Salér von 25 Mio.

¢ Fr. zumisst - ein fast sensationell an-

i mutendes Ergebnis. Vasella nahm es
zur Kenntnis, ohne auch nur ansatz-

: weise Konsequenzen anzudeuten.

i Mit derart uneinsichtigem Verhalten

: stérkt er all den Regulierern den Rii-

i cken, die dem Staat in dieser Sache

: mehr Kompetenzen einrdumen wollen.
: Eine bizarre unheilige Allianz zwischen
: Exponenten der Wirtschaft und frei-

i heitsfeindlichen Regulierern.

Diese kommen in der ndchste Wo-

: che beginnenden Friihjahrssession des
¢ Parlaments wieder zum Zug. Der Natio-
. nalrat befasst sich erneut mit dem Ak-

: tienrecht. Seit seine Rechtskommission
i den vom Stdnderat erarbeiteten indi-

i rekten Gegenvorschlag zur «Abzocker-

Initiative» zuriickgewiesen hat, ist alles
: noch uniibersichtlicher geworden. Es

¢ ist denkbar, dass der Nationalrat den

i etwas liberaleren direkten Gegenvor-

: schlag wieder aus der Schublade holt.

. Die GV-Abstimmung zeigt aber auch,

: dass sich die Aktionare selbst wehren

: konnen, es braucht den Staat nicht. Das
¢ sollte sich auch das Parlament zu Her-

: zen nehmen, denn die vom Sténderat

i verabschiedete Steuer auf hohen Ver-

i glitungen («Bonussteuer») geniesst in

: beiden Kammern etliche Sympathien.

i Allerdings wiirde sie den Unternehmen
i zusdtzliche Steuern auferlegen und

i wire dennoch nicht in der Lage, das

i Problem der als zu hoch empfundenen
¢ Saldre zu 16sen — Umgehungsmoglich-

¢ keiten sind rasch gefunden. Zudem wi-
: derspricht die Steuer wohl verfassungs-
¢ rechtlichen Grundregeln der Besteue-

: rung (vgl. FuW Nr. 9 vom 2. Februar).

Die politische Demokratie geniesst

© in der Schweiz hohes Ansehen. Das

¢ sollte auch fiir die Aktiondrsdemokratie
gelten. Denn sie, oder, anders ausge-

¢ driickt, die Eigentiimer sollen {iber die

i Entschiadigungssysteme in ihrem
Unternehmen entscheiden, nicht der

i Staat. Das Aktienrecht muss die Aktio-

i nérsrechte stdrken, sodass sie problem-
: los wahrgenommen werden kénnen —

: dann braucht es keine weiteren staatli-
i chen Vorschriften. Es ist Aufgabe des

¢ Parlaments, diesen Rahmen zu setzen,

: und nicht Staatsinterventionen in den

¢ Unternehmen zu beschliessen.
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