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Optimierung
EFG FP lanciert Callable Multi Barrier  
Reverse Convertibles auf MSCI der Bric
EFG FP begibt 10 000 Callable Multi Barrier 
Reverse Convertibles auf MSCI Brasilien, 
MSCI Russland, MSCI Indien und MSCI 
China zum Nominalwert von 1000 Fr. Der 
Coupon beträgt 122⁄5% p. a. und wird vier-
teljährlich jeweils an den vorzeitigen 
Rückzahlungstagen ausgezahlt. Die Pro-
dukte sind callable und können an den 
Rückzahlungstagen am 5. Oktober 2012, 
4. Januar 2013 und 5. April 2013 von der 
Emittentin vorzeitig zurückgezahlt wer-
den. Sollte das geschehen, erhält der Anle-
ger das Nominal zuzüglich des Coupons 
für den entsprechenden Zeitraum erstat-
tet. Die Emittentin hat das Recht, aber 
nicht die Pflicht, das Produkt vorzeitig zu-
rückzuzahlen. Berührt oder unterschreitet 
einer der drei Basiswerte bis 27. Juni 2013 
die Barriere von 65% des Kurses bei Emis-
sion und notiert mindestens ein Basiswert 
auf oder unter dem Anfangslevel, erhält 
der Anleger den Nominalwert abzüglich 

der prozentualen Differenz zwischen dem 
Ausübungspreis und der Schlussfixierung 
des Basiswerts mit der schwächsten Kurs-
entwicklung erstattet. Ansonsten erhält er 
das Nominal erstattet. Die Instrumente 
sind pfand- (Cosi) und währungsbesichert 
(Quanto). Der Valor lautet 18 737 059, das 
Börsenkürzel EFGBLY. Liberiert wird am 
5. Juli. Geld- und Briefkurs im Sekundär-
markt enthalten die aufgelaufenen Zin-
sen (Marchzins, Dirty Pricing). Gemäss 
SVSP handelt es sich um Barrier Reverse 
Convertibles (1230).

Bank Vontobel begibt Multi Defender 
Vonti auf CS Group, Roche GS und Zurich
Bank Vontobel begibt 30 000 Multi 
Defender Vonti auf CS Group, Roche GS 
und Zurich Insurance zum Nennwert von 
1000 Fr. Die Instrumente sind mit einem 
Coupon von 10% (10,0279% p. a.) ausge-
stattet. Berührt oder unterschreitet einer 
der drei Basiswerte bis 21. Juni 2013 die 
Barriere auf 11.32 Fr. (94.20, 122) auf indi-
kativ 60% des Ausübungspreises und 
schliesst mindestens einer der drei Basis-
werte unter dem Ausübungspreis von 
18.86 Fr. (157, 203.40), erhält der Anleger 
den Basiswert mit der grössten Negativ-
performance geliefert (Bezugsverhältnis 
53,02227, 6,36943, 4,91642, Fraktion in 
bar). Andernfalls wird das Nominal zu-
rückgezahlt. Der Valor lautet 18 611 457, 
das Börsenkürzel VONFQO. Liberiert wird 
am 29. Juni. Geld- und Briefkurs im Se-
kundärmarkt enthalten keine aufgelaufe-
nen Zinsen (Marchzins), sie werden sepa-
rat ausgewiesen und abgerechnet (Clean 
Pricing). Es handelt sich um BRC (1230).

Neu lancierte strukturierte Produkte
 Calls   Puts
 o.K.  Strike o.K.

 Calls   Puts
 o.K.  Strike o.K.

 Calls   Puts
 o.K.  Strike o.K.

 Calls   Puts
 o.K.  Strike o.K.

 Calls   Puts
 o.K.  Strike o.K.

 Calls   Puts
 o.K.  Strike o.K.

 Calls   Puts
 o.K.  Strike o.K.

 ABB N   15.17
 100 JUN2 14.5 4440
 2189 JUN2 15 15857
 5535 JUN2 15.5 3157
 11324 JUN2 16 17976
 2610 JUN2 16.5 2469
 15448 JUN2 17 20193
 1478 JUN2 17.5 2729
 25184 JUN2 18 22600
 0 JUL2 14.5 1453
 600 JUL2 15 6345
 837 JUL2 15.5 2266
 1979 JUL2 16 2618
 2450 JUL2 16.5 2882
 3660 JUL2 17 7080
 101 JUL2 17.5 330
 48 AUG2 14.5 585
 782 AUG2 15 9800
 4006 AUG2 15.5 1432
 3452 AUG2 16 208
 505 AUG2 16.5 784
 716 AUG2 17 1569
 403 AUG2 17.5 1163
 0 SEP2 13 4930
 100 SEP2 14 34130
 250 SEP2 15 18068
 4777 SEP2 16 25725
 6895 SEP2 17 8283
 7939 SEP2 18 15883
 17644 SEP2 19 10168

 CS Group N   17.52
 1172 JUN2 17.5 2302
 7173 JUN2 18 26245
 1048 JUN2 18.5 4160
 5230 JUN2 19 9470
 3152 JUN2 19.5 1541
 24977 JUN2 20 43215
 8025 JUN2 21 3496
 17143 JUN2 22 44721
 962 JUL2 17.5 2390
 3548 JUL2 18 4175
 2427 JUL2 18.5 3115
 482 JUL2 19 1999
 4162 JUL2 19.5 3067
 13075 JUL2 20 1987

 1251 JUL2 21 414
 5 AUG2 17.5 1061
 165 AUG2 18 831
 400 AUG2 18.5 61
 75 AUG2 19 1722
 302 AUG2 19.5 150
 2497 AUG2 20 333
 806 AUG2 21 960
 1 SEP2 16 12355
 1393 SEP2 17 8640
 220 SEP2 18 11235
 1388 SEP2 19 3198
 5134 SEP2 20 16327
 2861 SEP2 22 10683
 7193 SEP2 24 7581

 Holcim N   49.7
 743 JUN2 50 4001
 185 JUN2 51 276
 1655 JUN2 52 1751
 729 JUN2 54 698
 3292 JUN2 56 2683
 3136 JUN2 58 207
 4882 JUN2 60 5409
 80 JUL2 51 174
 105 JUL2 52 293
 981 JUL2 54 145
 535 JUL2 56 36
 238 JUL2 58 0
 254 JUL2 60 0
 0 AUG2 51 0
 40 AUG2 52 139
 32 AUG2 54 66
 218 AUG2 56 50
 22 AUG2 58 0
 0 AUG2 60 0
 1291 SEP2 50 586
 339 SEP2 52 1821
 162 SEP2 54 3251
 1460 SEP2 56 2354
 792 SEP2 58 636
 2094 SEP2 60 767

 Nestlé N   55.9
 463 JUN2 52 33336
 308 JUN2 53 5117

 4105 JUN2 54 13083
 10200 JUN2 55 14782
 19843 JUN2 56 34935
 4425 JUN2 57 628
 57283 JUN2 58 37461
 21968 JUN2 60 22277
 0 JUL2 51 704
 220 JUL2 52 9010
 1512 JUL2 54 7821
 874 JUL2 55 4950
 30014 JUL2 56 6566
 4750 JUL2 58 559
 300 JUL2 60 0
 0 AUG2 51 1308
 110 AUG2 52 2325
 676 AUG2 54 2290
 4151 AUG2 56 329
 2442 AUG2 58 0
 1120 AUG2 60 500
 0 AUG2 62 0
 48 SEP2 50 44233
 2845 SEP2 52 31427
 1283 SEP2 54 21180
 840 SEP2 55 993
 27734 SEP2 56 12083
 985 SEP2 57 0
 14208 SEP2 58 184

 Novartis N   50.95
 1376 JUN2 46 6101
 92 JUN2 47 999
 679 JUN2 48 18412
 1467 JUN2 49 2803
 15026 JUN2 50 21677
 9954 JUN2 51 1479
 45408 JUN2 52 36528
 907 JUN2 53 0
 11761 JUN2 54 5927
 0 JUL2 47 1215
 0 JUL2 48 1002
 262 JUL2 49 745
 2345 JUL2 50 977
 3478 JUL2 51 3419
 4019 JUL2 52 1945
 2173 JUL2 54 0
 310 JUL2 56 350

 35 AUG2 47 1980
 35 AUG2 48 651
 0 AUG2 49 2829
 1424 AUG2 50 625
 1635 AUG2 51 1700
 305 AUG2 52 20
 2295 AUG2 54 0
 0 AUG2 56 0
 25 SEP2 44 1698
 596 SEP2 46 4035
 1604 SEP2 48 13916
 2863 SEP2 50 8628
 8935 SEP2 52 7246
 5203 SEP2 54 969
 10256 SEP2 56 310
 1106 SEP2 60 701

 Roche GS   156.9
 2 JUN2 135 301
 140 JUN2 140 12509
 5 JUN2 145 4745
 2085 JUN2 150 4631
 4498 JUN2 155 8306
 17031 JUN2 160 12236
 5954 JUN2 165 899
 10503 JUN2 170 5035
 25 JUL2 135 32
 70 JUL2 140 1495
 24 JUL2 145 1072
 1220 JUL2 150 2001
 1342 JUL2 155 910
 1773 JUL2 160 511
 666 JUL2 165 151
 0 AUG2 135 134
 0 AUG2 140 20
 90 AUG2 145 452
 176 AUG2 150 185
 332 AUG2 155 67
 539 AUG2 160 151
 561 AUG2 165 47
 5 SEP2 120 2042
 0 SEP2 130 2699
 0 SEP2 140 5837
 1085 SEP2 150 3177
 238 SEP2 155 100
 5875 SEP2 160 5151

 1629 SEP2 165 220

 Swiss Re N   56.05
 50 JUN2 52 5159
 0 JUN2 52 1764
 273 JUN2 54 893
 4363 JUN2 56 3794
 1703 JUN2 58 296
 14825 JUN2 60 2753
 3425 JUN2 60 642
 0 JUL2 52 330
 274 JUL2 54 394
 666 JUL2 56 1231
 1540 JUL2 58 99
 370 JUL2 60 60
 655 JUL2 62 0
 0 AUG2 52 62
 0 AUG2 54 350
 183 AUG2 56 151
 181 AUG2 58 0
 160 AUG2 60 50
 77 AUG2 62 0
 0 SEP2 50 1211
 82 SEP2 52 3085
 2009 SEP2 56 2510
 4716 SEP2 60 207
 604 SEP2 62 0
 808 SEP2 64 50

 UBS N   11.25
 0 JUN2 9.5 2565
 1938 JUN2 10 22742
 1408 JUN2 10.5 9880
 18041 JUN2 11 38730
 14465 JUN2 11.5 6385
 75483 JUN2 12 36734
 8133 JUN2 12.5 7909
 19974 JUN2 13 11745
 0 JUL2 9.5 1550
 40 JUL2 10 12042
 310 JUL2 10.5 3490
 7930 JUL2 11 18347
 4457 JUL2 11.5 3269
 28159 JUL2 12 2222
 7075 JUL2 12.5 1267
 0 AUG2 9.5 200

 0 AUG2 10 1442
 400 AUG2 10.5 1923
 2348 AUG2 11 877
 985 AUG2 11.5 770
 1407 AUG2 12 369
 2988 AUG2 12.5 136
 287 SEP2 8 1741
 500 SEP2 9 16640
 3617 SEP2 10 35526
 6041 SEP2 11 10416
 19305 SEP2 12 6249
 10523 SEP2 13 3929
 3769 SEP2 14 985

 Zurich FS N   208.6
 0 JUN2 185 2648
 250 JUN2 190 22532
 725 JUN2 195 2547
 9557 JUN2 200 33171
 16116 JUN2 210 7439
 12618 JUN2 220 20815
 2345 JUN2 225 1655
 245 JUL2 190 3417
 500 JUL2 195 1705
 5188 JUL2 200 4505
 3480 JUL2 210 2010
 3309 JUL2 220 1808
 2698 JUL2 230 4282
 0 AUG2 190 241
 0 AUG2 195 253
 1442 AUG2 200 1113
 4732 AUG2 210 483
 1552 AUG2 220 1518
 1943 AUG2 230 0
 0 SEP2 180 9098
 550 SEP2 190 7303
 990 SEP2 200 17289
 2021 SEP2 210 9936
 2136 SEP2 220 18021
 1074 SEP2 225 1494

 SMI   5919.25
 1150 JUN2 5700 3022
 1664 JUN2 5750 2020
 5617 JUN2 5800 6433
 3961 JUN2 5850 3941

 2993 JUN2 5900 2953
 2302 JUN2 5950 2055
 8329 JUN2 6000 7017
 1574 JUN2 6050 561
 50 JUL2 5700 1646
 274 JUL2 5750 2470
 1196 JUL2 5800 2751
 866 JUL2 5850 1304
 3548 JUL2 5900 2518
 1110 JUL2 5950 77
 1752 JUL2 6000 469
 1930 JUL2 6050 850
 57 AUG2 5700 986
 182 AUG2 5750 636
 97 AUG2 5800 615
 140 AUG2 5850 32
 150 AUG2 5900 5
 322 AUG2 5950 4
 1031 AUG2 6000 52
 564 AUG2 6050 0
 51 SEP2 5700 6125
 235 SEP2 5750 941
 1110 SEP2 5800 3980
 1132 SEP2 5850 1714
 2542 SEP2 5900 2497
 253 SEP2 5950 340
 1261 SEP2 6000 2349
 733 SEP2 6050 222
 2222 DEC2 5700 6587
 725 DEC2 5750 1521
 4709 DEC2 5800 8844
 212 DEC2 5850 89
 9146 DEC2 5900 10778
 651 DEC2 5950 617
 7546 DEC2 6000 6669
 75 DEC2 6050 162
 0 MAR3 5700 3
 0 MAR3 5750 0
 0 MAR3 5800 2
 0 MAR3 5850 0
 200 MAR3 5900 360
 0 MAR3 5950 0
 120 MAR3 6000 220
 0 MAR3 6050 0
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1230 Barrier Reverse Convertible

Reduziert Saudi-Arabien die Ölförderung?
Iran setzt sich am Opec-Treffen durch – Beibehaltung des Produktionsziels – Aktuelle Förderung muss gesenkt werden – Keine Einigung auf El-Badri-Nachfolger

Martin GollMer

Der Preis für das Nordseeöl Brent ist 
am Donnerstag und am Freitag bis 
am Nachmittag leicht gestiegen, 

nachdem das Ölkartell Opec beschlossen 
hatte, das Produktionsziel vom 30 Mio. 
Fass pro Tag beizubehalten. Der Entscheid 
bedeutet faktisch, dass die zwölf Opec-
Mitgliedstaaten die Förderung drosseln 
müssen, da zurzeit 1,6 Mio. Fass über das 
Ziel hinaus produziert werden. Käme es 
tatsächlich zu dieser Drosselung, hätte dies 
eine stützende Wirkung für den Ölpreis. 
Dieser ist seit dem Hoch im März rund 
25% gefallen. Am Freitag um 15 Uhr stand 
die Brent-Notierung bei 97.39 $ pro Fass.

Die Beibehaltung des Status quo beim 
Produktionsziel ist eine Niederlage für 
Saudi-Arabien und die von ihm angeführ-
ten Staaten am Persischen Golf. Sie hatten 
auf eine Erhöhung des maximalen Out-
puts gedrängt, weil sie ein Ansteigen der 
Nachfrage in der zweiten Hälfte dieses 
Jahres erwarten.

Diese Erwartung wird gestützt durch 
die Prognose, die das Opec-Sekretariat in 
ihrem letzten Monatsbericht machte. Da-
nach soll der weltweite Ölbedarf im nächs-
ten Quartal eine Produktion der Zwölfer-
gruppe von 30,9 Mio. Fass pro Tag not-
wendig machen. Bisher ging das Sekreta-
riat von einem Opec-Output von 29,3 Mio. 
Fass pro Tag aus.

1,6 Mio. Fass Öl zu viel
Zuletzt betrug die Förderung der zwölf 
Opec-Staaten indessen 31,6 Mio. Fass pro 
Tag. Die Produktion über das Opec-Ziel 
hinaus ist fast ausschliesslich auf eine 
Steigerung des Outputs von Saudi-Ara-
bien im vergangenen Jahr um 11% auf 
heute 9,9 Mio. Fass pro Tag zurückzufüh-
ren. Das Land reagierte damit auf den 
Anstieg des Brent-Ölpreises auf knapp 
125 $ pro Fass im März, der durch Ängste 
ausgelöst würde, die Sanktionen der EU 
und der USA gegen den Iran könnten die 
globale Ölversorgung beeinträchtigen.

Seither haben aber Zeichen, dass die 
europäische Schuldenkrise und ein 
schwächelndes Wirtschaftswachstum in 
den Vereinigten Staaten zu einem Nach-
lassen der Nachfrage führen könnten, den 
Brentpreis wieder auf unter 100 $ pro Fass 
zurückfallen lassen – ein Niveau, das 
Saudi-Arabien für das gute Gedeihen der 

Weltwirtschaft für vertretbar hält. Iran 
strebt dagegen eine Ölnotierung von bis 
zu 120 $ pro Fass an. Es ist an einem hohen 
Preis interessiert, weil die wegen seinem 
Atomprogramm verhängten Sanktionen 
seinen Ölabsatz um bis zu 1 Mio. Fass pro 
Tag zurückgehen lassen könnten. Iran 
pumpte im Mai 3,2 Mio. Fass pro Tag aus 
dem Boden. Die Sanktionen treten am 
kommenden 1. Juli in Kraft – es sei denn, 
an für den 18. Juni terminierten Verhand-
lungen mit der EU, den USA und Russland 
könnten noch Fortschritte in Bezug auf 
eine rein zivile Ausrichtung des iranischen 
Atomprogramms erzielt werden.

Saudis kundenorientiert
Sollten die Sanktionen gegen den Iran voll 
umgesetzt werden, könnte der Opec-
Öloutput in die Nähe des angestrebten 
Ziels von 30 Mio. Fass pro Tag zurückfal-
len. Den Rest des angestrebten Produk-
tionsrückgangs müsste wohl Saudi-Ara-
bien auf sich nehmen. Ob der sehr um das 

Wohlergehen der Weltwirtschaft bemühte 
Golfstaat dies jedoch tut, bezweifeln Be-
obachter. Saudi-Arabien hatte sich in der 
Vergangenheit stets an den Bedürfnissen 
der Ölkonsumenten orientiert.

Keine Einigung konnten die zwölf Mit-
gliedstaaten des Ölkartells in Bezug auf 
die Ende Jahr fällig werdende Nachfolge 
von Opec-Generalsekretär Abdalla El-Ba-
dri erzielen. Der Libyer ist seit 2007 im 
Amt. Kandidaten haben sowohl Saudi-
Arabien als auch der Iran ins Rennen ge-
schickt. Die beiden Kontrahenten konn-
ten sich bisher aber noch nie auf einen 
Vertreter des jeweils anderen Landes eini-
gen. Lachende Dritte könnten deshalb 
Ecuador oder der Irak sein, die ebenfalls 
Bewerber für die Nachfolge El-Badris auf-
gestellt haben.

Der Opec gehören Algerien, Angola, 
Ecuador, Iran, Irak, Kuwait, Libyen, Nige-
ria, Katar, Saudi-Arabien, die Vereinigten 
Arabischen Emirate und Venezuela an. 
Das Kartell ist für rund einen Drittel der 
weltweiten Ölförderung verantwortlich.

Venezuela besitzt jetzt die grössten Ölreserven
Venezuela hat Saudi-Arabien als Halter der 
grössten Ölreserven der Welt überholt. Das 
zeigen Zahlen des britischen Energiemultis 
BP, der diese Woche die «Statistical Review 
of World Energy 2012» veröffentlicht hat – 
die Übersicht über den globalen Energiesek-
tor, die nun bereits zum 61. Mal erscheint. 
Die Vorräte des südamerikanischen Landes 
betragen 296,5 Mrd. Fass per Ende 2011. 
Ende 2010 beliefen sie sich noch auf 211,2 
Mrd. Fass. Die Nation vereinigt jetzt 18% 
der Weltreserven auf sich. Venezuela mel-
det jeweils vor allen andern Ländern die 
neuen Daten, sodass seine Spitzenposition 
vielleicht nur vorübergehend ist.

Venezuela will die Ölförderung bis 2019 
auf 6 Mio. Fass pro Tag steigern – mehr als 
doppelt so viel wie heute. Das hat der krän-
kelnde, autoritäre Staatschef Hugo Chávez 
seinen Landsleuten versprochen, falls er 
wiedergewählt wird. Die ölproduzierenden 
Staaten sahen sich im vergangenen Monat 
einem Preissturz von 15% gegenüber. Das 
schwarze Gold notierte am Freitagnachmit-
tag noch auf rund 97 $ pro Fass der Nordsee-
Referenzsorte Brent. Venezuela braucht 
einen Preis von über 100 $, damit es sich 
lohnt, seine Schwerölreserven auszubeuten. 

Ein hoher Preis ist aber auch wichtig, damit 
das sozialistisch regierte Land seinen 
grossen Staatsapparat sowie seine vielen 
Sozial- und Subventionsprogramme fi-
nanzieren kann. Venezuela gehört deshalb 
innerhalb des Ölkartells Opec zu den Falken, 
die jeweils eine Angebotspolitik fordern, die 
einen hohen Ölpreis unterstützt. 

Saudi-Arabien verfügt über Ölreserven 
von insgesamt 265,4 Mrd. Fass. Das ent-
spricht 16% des Welttotals. Kanada als dritt-

platziertes Land weist Ölvorräte von 175,2 
Mrd. Fass auf – 11% der Weltreserven.

Die globalen Vorräte beliefen sich Ende 
2011 auf 1653 Mrd. Fass – fast 2% mehr als 
Ende 2010. Zum Anstieg trugen nicht zu-
letzt die hohen Ölpreise im vergangenen 
Jahr bei, die das Suchen nach Öl in immer 
schwerer zugänglichen und klimatisch 
schwierigeren Gebieten angespornt haben. 
Am meisten Öl lagert im Nahen Osten sowie 
in Süd- und Zentralamerika (vgl. Grafik).

Der grösste Ölproduzent der Welt ist 
Saudi-Arabien mit einer Tagesproduktion 
von 11,2 Mio. Fass. Auf den Plätzen zwei und 
drei folgen die Grossmächte Russland (täg-
lich 10,3 Mio. Fass) und USA (7,8 Mio. Fass 
pro Tag). Dank des neuerdings reichlich vor-
handenen Schieferöls waren die Vereinigten 
Staaten im dritten Jahr in Folge für den 
grössten Produktionsanstieg ausserhalb der 
Opec verantwortlich.

Der weltweite Ölkonsum wuchs 2011 
weniger als 1% auf 88 Mio. Fass pro Tag. 
21% davon verbrauchten allein die USA; sie 
sind mit täglich 18,8 Mio. Fass der grösste 
Ölkonsument der Welt. Dahinter folgen 
China (9,8 Mio. Fass pro Tag) und Japan (täg-
lich 4,4 Mio. Fass). MG

Quelle: Thomson Reuters / FuW
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2,5%
Asien/Pazi�k
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Süd- & Zentralamerika

2011 total
1653
Mrd. Fass
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Irans Ölminister Rostam Ghasemi zieht am Opec-Treffen das Interesse der Medien auf sich.


