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Vom Boom in Schiefergas und -0l profitieren

USA Anleger sollten auf dllastige Explorations- und Produktionsunternehmen setzen. Gute Chancen bieten sich zunehmend in Nischen des OI- und Gassektors.

ie Ol- und Gasforderung in den
D USA boomt. Grund sind neue
Bohr- und Fordertechniken (hori-
zontales Bohren und Hydraulic Fractu-
ring, kurz: Fracking), die es erlauben, bis
vor kurzem unerreichbares Ol und Gas
aus Schiefer- und anderem dichtem Ge-
stein zu gewinnen. Der Férderboom hat
zu einem Preiszerfall in Gas gefiihrt und
driickt auch auf die Preise fiir Ol
Wihrend die Konsumenten von Ol und
Gas vom Boom profitieren, konnten die
besten Zeiten fiir Unternehmen - und
damit auch fiir Anleger - bereits vorbei
sein. Gute Chancen bieten sich aber wei-

pro Million Britische Thermaleinheiten
(BTU) bezahlt, waren es 2012 gerade noch
2$. Zurzeit steht der Gaspreis in den USA
auf4.30$/Mio. BTU - dank der gegenwér-
tigen Kéltewelle. Das vergleicht sich mit
Produktionskosten von 3.50%/Mio. BTU.
Angesichts solcher Zahlen gerieten gas-
lastige Explorations- und Produktions-
unternehmen arg unter Druck. Selbst
Schiefergaspioniere wie Chesapeake
Energy oder Encana sahen sich zu hohen
Abschreibungen veranlasst und mussten
unprofitable Aktiva verkaufen.

Wer konnte, baute dafiir das Geschaft
mit Schieferdl aus. Zwar geriet in den USA
auch der Olpreis unter Druck, doch der
Riickgang hielt sich in engen Grenzen.

Ausgleich von Angebot und Nachfrage
bestehen. Einer steigenden Forderung in
den USA standen so Lieferstdrungen in
Afrika und im Nahen Osten gegeniiber.

Beste Zeiten vorbei?

Anleger, die von Anfang an auf den Schie-
fergas- und -6lboom gesetzt haben, haben
gutes Geld verdient. Zwischen 2002 und
2007 vervierfachte sich der S&P US-Ex-
plorations- und Produktionssektorindex,
wihrend der marktbreite S&P 500 nur 27%
kletterte. Ab 2008 bis heute kehrte sich

dann allerdings das Bild: Die Titel von Ex-
plorations- und Produktionsunterneh-
men stiegen nur noch 16%, wihrend der
breite Aktienmarkt 28% zulegte.

Das zeigt an, dass fiir Anleger der Schie-
fergas- und -6lboom mittlerweile schon
vorbei sein konnte. Zwar kann mit Valoren
von Unternehmen wie Continental Re-
sources, die ein hohes Exposure zum pro-
fitableren Schieferdl haben, weiterhin
Geld verdient werden, aber moglicher-
weise nicht mehr so viel wie noch vor ein
paar Jahren. Interessanter diirften in der
gegenwidrtigen Phase der Entwicklung von

Unternehmen mit Exposure zu Schiefergas und -6l

Schiefergas und -6l Papiere von Unter-
nehmen sein, deren Geschéft nicht dem
Auf und Ab der Rohstoffpreise ausgesetzt
ist. Dazu gehoren etwa der Frackingsand-
lieferant Carbo Ceramics, der Pumpen-
hersteller Dresser-Rand oder der Pipeline-
betreiber Kinder Morgan. Sie diirften vor
allem von den steigenden Bohr- und For-
dervolumen profitieren.

Dass sich die Anlagechancen zuneh-
mend in Nischen des Schiefergas- und
-6lbereichs verlagern, hat eben US-Gross-
investor Warren Buffett demonstriert.
Kurz von Ende 2013 hat er dem Raffine-
riekonzern Phillips 66 fiir 1,4 Mrd. $ die
Geschiftseinheit abgekauft, die Spezial-
chemikalien herstellt, mit denen die
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