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Romande Energie verbessert sich operativ

SCHWEIZ Der Versorger profitiert im Einkauf von den tiefen Grosshandelspreisen in Europa. Wegen niedrigerem Beteiligungsertrag sinkt aber der Gewinn.

dhrend andere Stromversorger
W unter den tiefen Grosshandels-

preisen dchzen, profitiert Ro-
mande Energie davon: Sie produziert
selbst wenig Elektrizitdt - nur 14% des ei-
genen Bedarfs — und kauft den Grossteil
auf dem europdischen Markt ein. Dort
sind die Preise seit ldngerer Zeit giinstig,
wegen der massenhaften Einspeisung
subventionierter erneuerbarer Energie
aus Sonne und Wind. «<Wenn die Kosten
aus eigener Produktion héher sind als die
Marktpreise, ist das ein grosser Vorteil»,
betonte CEO Pierre-Alain Urech im Ge-
sprach mit «Finanz und Wirtschaft». Die
tiefen Strombeschaffungskosten am
Markt waren denn auch der Hauptgrund,
weshalb Romande Energie das Betriebs-
ergebnis auf den Stufen Ebitda und Ebit
im ersten Halbjahr 2014 deutlich steigern
konnte (vgl. Tabelle).

Gleichzeitig ist Romande Energie iiber
EOS am Branchennachbarn Alpiq betei-
ligt. Fiir diese indirekte Beteiligung wurde
in den ersten sechs Monaten 2013 ein ho-
herer Ertrag ausgewiesen, als Ende Jahr ef-
fektiv resultierte. Im ersten Semester 2014
verharrte nun dieser Ertrag auf tiefem Ni-
veau. Dazu kam noch ein niedrigeres Fi-
nanzergebnis. Weil diese beiden Effekte
zusammen grosser waren als die betrieb-
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Fiir CEO Pierre-Alain Urech hat Romande Energie im ersten Semester gut gearbeitet.

liche Verbesserung, resultierte unter dem
Strich ein Gewinnriickgang. «Angesichts
des Marktumfelds kann von einem guten
Ergebnis gesprochen werden. Der Ge-
winnriickgang ist nicht auf die operativen
Aktivitdten von Romande Energie zuriick-
zufiihren», kommentierte Urech.

Der Umsatz blieb im ersten Semester
stabil. Das milde Wetter hatte allerdings

zur Folge, dass weniger Strom tiiber das
Netz vertrieben wurde. Die damit verbun-
dene Auswirkung auf den Umsatz konnte
aber durch den Mehrabsatz anderer Pro-
dukte kompensiert werden. Wegen der ge-
ringen Niederschldge in den ersten Mona-
ten des Jahres ging die Eigenproduktion
von Elektrizitét zurtick. Sie beruht im We-
sentlichen auf Wasserkraft.
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Eine geringe Dosis der richtigen
Zutaten und lhre Anlagestrategie
verbessert sich enorm.

\ %

EINE SPURBARE WIRKUNG

ein hohes Wachstumspotenzial.

Ausserst dynamisch und dennoch von einem breiten
Publikum unbeobachtet - die Unternehmen, in die
dieser Fonds investiert, sind in ihrem Markt gut
aufgestellt oder hochinnovativ und verfigen somit dber
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Der Wert der Fondsanteile kann schwanken, und es kann sein, dass der Anleger sein eingesetztes Kapital nur teilweise oder im Extremfall gar
nicht zurickerhalt. Es kann in keinem Fall garantiert werden, dass das Anlageziel erreicht wird. Frihere Wertentwicklungen, Simulationen und
Prognosen sind keine Indikatoren fur die zukunftige Wertentwicklung. FUr weitere Informationen wenden Sie sich bitte an Ihren Finanzberater.
*Quelle: BNPP IP, Stand: 31.12.2013. Anteilsklasse C, thesaurierend. Wertentwicklung nach Abzug von Gebihren in EUR: 2009: 53,23%;
2010: 26,69%; 2011: -14,40%; 2012: 35,05%; 2013: 25,73%.

Eine Wertentwicklung von
durchschnittlich 23,06% p.a.
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Einen quantifizierbaren Ausblick auf
das Gesamtjahr 2014 gab Romande Ener-
gie mit dem Semesterbericht nicht. Urech
erwartet aber fiir das zweite Halbjahr ge-
geniiber dem ersten Semester «keine we-
sentlichen Veranderungen».

Was die Zukunft angeht, so fiihrt Ro-
mande Energie die Vorbereitungen im
Hinblick auf die Offnung des Strommark-
tes weiter. Angestrebt werden eine verbes-
serte Qualitdt der Dienstleistungen und
eine Diversifikation der Angebote. Diese
sind darauf ausgerichtet, die Kunden im
Umfeld der Energiewende zu begleiten.

Mit einer Eigenkapitalquote von 81%
verfiigt Romande Energie iiber eine be-
trachtliche finanzielle Flexibilitdt, die sie
zum Ausbau ihres Kraftwerkparks nutzen
will. Das Unternehmen entwickelt in der
Schweiz zahlreiche Projekte in den Berei-
chen Wasserkraft, Sonnen- und Wind-
energie, Biomasse und Geothermie.
Gleichzeitig plant es den Erwerb von Was-
serkraftwerken und Windkraftanlagen in
Frankreich und Deutschland.

Die Aktien Romande Energie leiden
unter dem Desinteresse der Anleger, das
angesichts der widrigen Marktverhalt-
nisse und der Unsicherheiten in der Ener-
giepolitik auch andere Versorgertitel be-
lastet. Da Romande Energie von dieser Si-
tuation zurzeit aber profitiert, hitten die
Valoren mehr Aufmerksambkeit verdient.
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Unternehmenszahlen

1. Semester, in Mio. Fr. 2013 2014 +/-in%
Leistung te

Vertriebene Energie in GWh 1492 1424 -4,5
Abgesetzte Energie in GWh 1646 1645 -0,1
Erfolgsrechnung

Umsatz 2849 2858 403
Ebitda’ 572 751 4313
Ebit? 313 486 +55/1
Anteil am Nettoergebnis assoz. Ges. 168 42 -75.0
Gewinn 535 450 -158
Bilanz 31,12, 30.06.
Bilanzsumme 2416,6 24143 -0,1
Flissige Mittel 3299 2410 -269
langfristige Schulden 2830 2914 43,0
Eigenkapital 1958,4 1960,3 +0,1

'Gewinn vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen
2Gewinn vor Zinsen und Steuern

Alle Finanzdaten zu Romande
Energie im Online-Aktienfiihrer:
fuw.ch/HREN

Pieper hat Forbo-Titel angedient

SCHWEIZ Der Grossaktionar halt nun weniger als 30% - voriibergehend.

Michael Pieper hat
seine  Beteiligung
am Mischkonzern
Forbo im Zuge des
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gesellschaft Artemis
erklarte gegeniiber
FuW, die Gesellschaft habe die Titel im
entsprechenden Umfang angedient.
Forbo hatte am Dienstagmorgen mitge-
teilt, im Rahmen des vor zwei Wochen
unterbreiteten Aktienriickkaufangebots
seien 68513 Namenpapiere, entspre-
chend 3,19% des Aktienkapitals, zum
Festpreis von 900 Fr. angedient worden.

Pieper und Artemis hielten zuletzt
rund 31,5% an dem Hersteller von Boden-
belédgen, Bauklebstoffen sowie Antriebs-
und Leichtférdertechnik. Da Forbo ein
gewohnliches, umfangreiches Aktien-
riickkaufprogramm am Laufen hat und
die Titel im Friihjahr vernichtet werden
sollen, lief der Grossaktiondr Gefahr, die
Schwelle von 33,33% zu iiberschreiten,
bei der die Pflicht zu einem Ubernahme-
angebot ausgeldst wird.

Der Abbau der Beteiligung auf nun
knapp unter 30% ist prozentual betrach-
tet damit nur voriibergehender Natur.
Sobald die Aktien vernichtet wiirden,
werde die Beteiligung von Artemis und

Pieper an Forbo in etwa wieder auf den
Stand vor der Transaktion steigen, fiihrte
der Sprecher aus.

Der Wert der von Pieper angedienten
Aktien erreichte gut 60 Mio. Fr. Der Arte-
mis-Sprecher wollte Spekulationen, in
welche Unternehmen Pieper dies nun
investieren werde, nicht kommentieren.
Derzeit hilt Artemis auch bedeutende
Anteile an Feintool, Autoneum, Rieter
und Adval Tech. Der Sprecher erklirte,
Kern von Artemis sei die (nicht kotierte)
Franke-Gruppe. Die Mittel aus dem Ver-
kauf der Forbo-Aktien kénne man sehr
gut fiir anstehende Investitionen und
auch mogliche Akquisitionen der Fran-
ke-Gruppe einsetzen, sagte er weiter.

Das jiingste, gesonderte Riickkaufpro-
gramm, das am Montag auslief, hatte ei-
nen fiir Publikumsaktionédre unattrakti-
ven Festpreis von 900 Fr. Die Valoren no-
tierten in den letzten Wochen klar iiber
diesem Wert und kosteten am Dienstag
gar 966 Fr. Auf der voriibergehend sistier-
ten, zweiten Linie notierten sie zuvor 940
Fr. Daher hat auch kein anderer Aktionér
als Pieper Aktien angedient.

Forbo teilte weiter mit, mit dem Ab-
schluss des Riickkaufangebots zum Fest-
preis werde die Sistierung des Handels
auf der zweiten Linie aufgehoben.  BA
Alle Finanzdaten zu Forbo
im Online-Aktienfiihrer:
fuw.ch/FORN

Dynamische IVF Hartmann

SCHWEIZ Das Medtech-Unternehmen steigert den Gewinn fast 9%.
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Quelle: Thomson Reuters / FuW klar den Gesamt_
markt. Gegentiiber «Finanz und Wirt-
schaft» bezifferte CEO Andreas Gisler
das branchenweit erzielte Wachstum
mit medizinischen Verbrauchsgiitern
fiir die Schweiz auf 2 bis 4%.

IVF Hartmann, die auch Produkte fiir
inkontinente Patienten und das Desin-
fektionsmanagement in Spitidlern ver-

treibt, erzielt rund 80% der Einnahmen in
der Schweiz. Als 60%ige Tochtergesell-
schaft der deutschen Hartmann-Gruppe
bedient sie aber auch Mérkte ausserhalb
des Heimmarkts. Ein Schwerpunkt des
kiinftigen Exportgeschifts soll die Her-
stellung von hochmargigen Wundpflege-
produkten fiir Patienten mit schwer
heilbaren Wunden sein. Die Hart-
mann-Gruppe ist in 34 Landern aktiv.
Dank der Auflésung einer Riickstel-
lung fiir eine giinstiger als budgetiert aus-
gefallene Geb&dudesanierung stieg der
Gewinn im Vergleich zum Umsatz um
tiberproportionale 8,8% auf 8,4 Mio. Fr.
Die Gewinnmarge erhohte sich um wei-
tere 0,3 Prozentpunkte auf 12,7%. Damit
diirfte das Unternehmen weiterhin hoch
in der Gunst von Anlegern stehen.  DF



